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PEH Wertpapier AG

Der PEH EMPIRE kombiniert erfolgreich aktives Management 

mit künstlicher Intelligenz

PEH EMPIRE F
Mensch & Maschine
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PEH Wertpapier AG 4

Komplexität, Geschwindigkeit und Datenmenge 
nehmen exponentiell zu

Die Welt wird komplexer ð und verändert sich in rasanter  

Geschwindigkeit

Politische, wirtschaftliche und unternehmensspezifische 

Daten und News werden immer schneller in 

Kursbewegungen übersetzt 

Unternehmens-Informationen entstehen in Echtzeit und 

sind eigebettet in massives Rauschen 

Menschliche Analyse stößt bei Umfang, Geschwindigkeit 

und Relevanz an strukturelle Grenzen

Å Kontinuierliche Big-Data-Analyse- Real Time Datenverarbeitung sichern Performance 

Å Schnelle und flexible Entscheidung als Erfolgsfaktor

PEH Wertpapier AG
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PEH Wertpapier AG

Intra-Sektor-Streuungen groß ð Titelselektion übertrifft 

Sektor-Allokation

Makro-Trends wirken asynchron und oft verzögert - top -

down-Prognosen sind instabil

Bottom-up, datengetrieben & KI-gestützt ð skalierbar in 

Umfang, Geschwindigkeit, Konsistenz.

Hohe Dispersion trennt Gewinner und Verlierer ð 

Stockpicking wird zur Renditequelle.

5

In komplexen Märkten gibt es klare Gewinner und Verlierer 
Unternehmen ð nicht Länder oder Branchen

PEH Wertpapier AG

Alpha entsteht mehr denn je auf Einzeltitelebene 

Global Healthcare 
Zeitraum: 31.12.2022 ð12.12.2025 | Members: 114

BEISPIEL

Rang Unternehmen Return

iShares Global Healthcare ETF 18.68 %

1 SIGMA HEALTHCARE LTD 349.88 %

2 PRO MEDICUS LTD 281.01 %

3 UCB SA 231.63 %

4 GALDERMA GROUP AG 166.14 %

5 ELI LILLY & CO 162.23 %

6 SANDOZ GROUP AG 151.66 %

7 CARDINAL HEALTH INC 147.40 %

8 ZEALAND PHARMA A/S 143.59 %

9 ARGENX SE 116.25 %

10 CHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD 104.26 %

11 PFIZER INC -45.29 %

12 DEXCOM INC -46.09 %

13 HUMANA INC -50.79 %

14 MOLINA HEALTHCARE INC -53.48 %

15 M3 INC -54.36 %

16 CENTENE CORP -54.59 %

17 SYSMEX CORP -56.30 %

18 EISAI CO LTD -56.39 %

19 BAXTER INTERNATIONAL INC -63.06 %

20 MODERNA INC -85.05 %W
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Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Quelle: Axxion/Bloomberg/Morningstar
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PEH Wertpapier AG 6

MENSCH +

MASCHINE 

Quantitative Analyse aller 

Unternehmen im Universum 

Selektive Anzahl von 

klassischen Merkmalen

Buchwert

Marktwert
>1 : KAUFEN

>1 : KAUFEN
1 Jahres-

Momentum

MENSCH

Fundamentalanalyse / Research

begrenzten Anzahl von 

Unternehmen und Indikatoren ð 

manuelles Aufbereiten und 

Auswerten von Daten

MASCHINE + KI +

MENSCH IM LOOP 

Analyse gesamtes 

Universum mit hunderten 

Merkmalen 

Modellierung von 

Zusammenhängen 

zwischen Merkmalen 

Tagesaktuelle Big Data 

Verarbeitung 

Fundamentale Daten

Kurs-Daten

Analystenstimmung

Sentiment 

Saisonale Effekte

KI & ML 

verarbeiten 

sehr große 

Datenmengen 

objektiv ñ 

ohne subjektive 

Einschätzung

Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, haben sich auch die 
quantitativen Modelle entsprechend immer weiterentwickelt

Maximale 

Flexibilität und 

Anpassungs-

fähigkeit auf 

ändernde

Daten / Signale

Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Quelle: Axxion/Bloomberg/Morningstar
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PEH Wertpapier AG 8

Der PEH EMPIRE auf einen Blick

BIG DATA ALGORITHMEN MIT MAXIMALER 

FLEXIBILITÄT

DREI ALPHA QUELLEN

PERFORMANCE
(STAND:

NACHHALTIG, LIQUIDE & TRANSPARENT

ÅStockpicking : Quantitatives bottom -up Picking 

globaler Champions (>10 MRD. Market Cap)

ÅAktienquotensteuerung:  Dynamisch 0ð100 %, 

abgeleitet aus aggregierten Einzeltitel-Signalen

ÅWährungsmanagement:  FX-Overlay als zusätzliche 

Ertrags- und Risikosteuerungsquelle

ÅTägliche Bewertung von > 500.000 Datenpunkten, 

~ 500 Blue-Chips-Universum 

ÅTägliche Selektion und Gewichtung der besten Aktien auf 

Basis des PEH-Scores

ÅMaximale Flexibilität, keine starren Quoten

ÅArt. 8 Fonds 

ÅSteuervorteil gemäß § 2 Abs. 6 InvStG 

(Teilfreistellung)

Å Investiert ausschließlich in hochliquide Blue Chips

ÅTägliche Transparenz über Portfolio, Sektor- und 

Titelselektion.

1J:    

3J:    

Seit Strategieumstellung 2016 : 

Starke Ergebnisseseit Implementierung 2.0 über 3 Jahre

Aktives Management mit KI ñ prognosefrei, datengetrieben, regelbasiert

PEH Wertpapier AG

Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Quelle: Axxion/Bloomberg

Aktien vs. Renten 
vs. Cash, etc. !! 

17,0 %

43,83 %

94,31 %

10.07.2026 ) 
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PEH Wertpapier AG 9

Die Investment -Philosophie  basiert auf drei zentralen Alpha 
Quellen

ALPHA QUELLEN

Stockpicking  ð 

datengetriebener 

Bottom -up Prozess

Å Täglich quantitative und 

systematische Big Data Analyse 

auf Einzeltitelbasis 

Å KI-basiertes Scoring bewertet 

jeden Titel objektiv ñ Regeln 

statt Meinung

Å Hohe Anpassungsfähigkeit ð 

schnelle Reaktion des KI-

Modells auf 

Marktveränderungen

Aktienquotensteuerung 

von 0 ð 100%

Å Aktienquote je nach Signallage 

zwischen 0% - 100% 

Å Steuerung der Aktienquote als 

Teil des Investmentprozess

Å Unabhängig von Benchmark

Aktives Währungs -

management von 0 -100%

Å FX-Overlay als zusätzliche 

Ertrags- und 

Risikosteuerungsquelle

Å Volatilität reduzieren durch 

aktive Absicherung

PEH Wertpapier AG

01 02 03

Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Quelle: Axxion/Bloomberg
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PEH Wertpapier AG

3. Unser Investmentprozess  basiert auf 3 Schritten ð täglich 
durchlaufen

11

Automatisiertes Lernen 

& Optimierung durch 

KI und ML 

Tägliche Aufbereitung von >500.000 Datenpunkte 

Å Technische Indikatoren (zB Moving Average, Relative Stärke), 

Å Unternehmensinformationen (zB Bilanz, GuV)

Å Makro Indikatoren (zB Inflation, Zins)

Å Sentiment (zB Newsartikel, Social Media), 

Testen, Validieren und Priorisieren > 100 Indikatoren pro Aktie

Å Signale pro Aktie (einzeln & kombiniert) backtesten und bewerten (letzte 

25 Jahre)

Å Walk-Forward-Validierung über verschiedene Marktphasen 

(Stabilität/Robustheit)

Å Priorisierung über Robustness Score (u. a. Hit Ratio, Return, Decay)

PEH Score - Kauf / Verkauf / Exposure

Å KI-/Regelbasierter PEH-Score je Aktie aus den 

bestvalidierten Signalen 

Å Disziplinierte Umsetzung der Trades (keine Meinungs-Calls)

~500  globale Blue Chips 

Währungen 

Staatsanleihen (ÔA)

Daten -

aufbereitung  

Testphase 

& Modell -

validierung

Live-Phase & 

Berechnung 

PEH Score 

1

2

3
Å Regime-Erkennung 

Å Risiko/Drawdowns 

Å Pattern-Learning

321

Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Quelle: Axxion/Bloomberg
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PEH Wertpapier AG

Unser Investmentprozess ð Beispiel Microsoft

12

Å Täglich ~10.000 Datenpunkte (z.B 

Preis/Vol/Peers/News) ð bereinigt als Basis für 

Signal-Generierung

Å Historie/ Backtesting über 25 Jahre

Å Analyse >300 Signal -Kombinationen (einzeln 

+ kombiniert)

Å Priorisierung  von Signalen - Erfüllung 

Robustness-Score Hürde

Å PEH-Score: + 3 Punkte (von 5 auf 8) 

Treiber: Starke Fundamentals (u.a. FCF, 

Gewinnausblick) 

Aktion: Erhöhung um 2,5% auf 6,0%.

3

2

1

BEISPIEL KAUF 01.05.2025

Daten -

aufbereitung  

1

Live-Phase & 

Berechnung 

PEH Score 3

Testphase 

& Modell -

validierung

2

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DECDEC

350

400

450

500

550

4,3% Ą 2,6%

2,5% Ą 6,0%

4,0% Ą 4,6%

6,3% Ą 4,0%

4,6% Ą 2,8%

Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Quelle: Axxion/Bloomberg
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PEH Wertpapier AG

0,9

0,95

1

1,05

1,1

1,15

1,2

Investmentprozess Währungsmanagement ð Beispiel EUR/USD

13

Å Täglich ~8.000 Datenpunkte (z.B 

Inflation/ Zinsdiff./Wachstum/News) ð bereinigt 

als Basis für Signal-Generierung

Å Historie/ Backtesting über 25 Jahre

Å Analyse >250 Signal -Kombinationen 

(einzeln + kombiniert)

Å Priorisierung  von Signalen - Erfüllung 

Robustness-Score Hürde

Å PEH-Score: + 2 Punkte (von 7 auf 9) 

Treiber:  Wachstumsdifferenz, 

Inflationsentwicklung und Sentiment 

Indikatoren

Å Aktion: Erhöhung Hedging Quote auf 80%

3

2

1

BEISPIEL WÄHRUNGSMANAGMENT

Daten -

aufbereitung  

1

Live-Phase & 

Berechnung 

PEH Score 3

Testphase 

& Modell -

validierung

2

Hedging Quote: 80%

Hedging

Quote: 60%

Historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Quelle: Axxion/Bloomberg

Performance -

beitrag  in 2025: 3,2%


