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Bilanzgewinn (in Mio. EUR)

2016 2017

Quelle: PEH Wertpapier AG PEH Wertpapier AG
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PEHY

Bruttoprovisionsertrage so hoch wie noch nie
+70,7 % gegenuber Vorjahr

122,6 Mio. €

Quelle: PEH Wertpapier AG PEH Wertpapier AG
Stand: 26.06.2018 a Hauptversammlung 28.06.2018



Kennzahlen Konzern

PEHY

Bruttoprovisionsertrage 122,6
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 17,3
Personalkosten 10,5
Andere Verwaltungskosten 6,8
Ergebnis vor Steuern (nach Drittanteilen) 5,5
Ergebnis nach Steuern (nach Drittanteilen) 3,5

EBITDA (nach Drittanteilen) 6,2

Quelle: PEH Wertpapier AG
Stand: 26.06.2018
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PEHY

Branchenvergleich: Outperformance

26.06.2013 - 26.06.2018

MSCI Germany Financials: 24,4% EURO STOXX Financial: +21,6% PEH: +102,5%
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Quelle: Bloomberg
Stand: 26.06.2018
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Eigenkapital (Mio. €) 11,7 9,6

Eigenkapitalrendite

(vor Steuern in %) 46,6 47
Eigenkapitalquote
1 2
(%) 6,8 6,4
PEH Wertpapier AG
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PEHY

Branchenvergleich: Outperformance
26.06.2017 - 26.06.2018
MSCI Germany Financials: -6,5% EURO STOXX Financial: -9,6% PEH: +23,5%

Borsenwert: 54,8 Mio. Euro
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Stand: 26.06.2018 Hauptversammlung 28.06.2018



PEHY
PEH Aktie

Dividendenrendite relativ und nominal auf Spitzenniveau

Dividendenrendite 2018 (in %)

MSCI Germany

] ) 3,2
Financials
Euro STOXX Financials 2,7
SDAX 1,5
*Kurs: 30,00
Dividende: 1,10
Quelle: Bloomberg PEH Wertpapier AG

Stand: 26.06.2018 Hauptversammlung 28.06.2018



Kennzahlen Konzern Q1/2018
Bruttoprovisionsertrage: +59,9% ggu. 1. Quartal 2017

Bruttoprovisionsertrage 27,0 16,9
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 4,4 3,8
Personalkosten 2,4 2,1
Andere Verwaltungskosten 2,0 1,7
Ergebnis vor Steuern (nach Drittanteilen) 1,4 1,4
Ergebnis nach Steuern (nach Drittanteilen) 1,0 0,9

EBITDA 1,5 1,5

Quelle: PEH Wertpapier AG PEH Wertpapier AG
Stand: 26.06.2018 Hauptversammlung 28.06.2018
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Die Service — Champions drehen an der

Digitalisierungsschraube
Unternehmensstudie Capsensixx AG vom 24.05.2018 erstellt durch: Montega AG

FINANCIAL ADMINISTRATION AS A SERVICE

"Den fairen Wert der Capsensixx sehen wir nach Beriicksichtigung samtlicher Perspektiven
des Unternehmens bei 60 bis 65 Mio. Euro. Montega AG, 05.2018

PEH Wertpapier AG

Quelle: Montega/Capsensixx
Stand: 26.06.2018 10 Hauptversammlung 28.06.2018



Ausblick



PEHY

FINANCIAL ADMINISTRATION AS A SERVICE

Administration & Corporate Services
Accounting Vermogensverwaltung

Digitalization Capital Markets
Asset Management IT Services

PEH Wertpapier AG

12 Hauptversammlung 28.06.2018



PEHY

ASSET MANAGEMENT
PEH Empire +25,5 % (30.06.2016-26.06.2018)
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«=PEH Empire (29,1 MIO.) ==Carmignac Patrimoine (20,2 MRD.)
==Ethna-Dynamisch (287,9 MI0.) DWS Top Dividende (17,7 MRD.)
==Dow Jones Global Titans ==BlackRock Global Funds- Global Allocation Fund (17,7 MRD.)
==FMM - Fonds (501,5 Mio.) Capital Group Global Allocation (309,1 MIO.)
==BHF Flexible Allocation FT (409,3 MIO.) ==Flossbach von Storch SICAV- Multiple Opportunities | (12,6 MRD)
==Deutsche Concept Kaldemorgen (6,39 MRD.)
PEH Wertpapier AG

Quelle: Bloomberg
Stand: 26.06.2018 Hauptversammlung 28.06.2018
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ASSET MANAGEMENT

PEHY

Digitale Vermarktungsoffensive / ab Q3 2018
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Stand: 26.06.2018 14
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PEH Wertpapier AG
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PEHY

VERMOGENSVERWALTUNG DIGITAL
ONLINE ONBOARDING / ab Q3 2018

Prozesskette fiir Kunden

Digitale Vertragsbeziehung zwischen den
Kontoer- Vermogensverwaltern und den
offnung Kunden via Internet

Kundenerhebungsbogen nach
WpHG und KYC Bogen

Risikoprofilklassifizierung

Sicherstellung der
Kundenlegitimation tiber
einen digitalen

stelle Identifizierungsprozess

Post als
Vermégensverwaltungsvertrag Schnitt-

Wertpapierdepoteroffnung Uberlieferung der

Dat Daten der
aten- Kontoer6ffnung sowie
ubertrag FP®

ung Legitimationsnachweis
an die DAB

Kunden-ldentifizierung durch Dienstleister
und Vermogensverwalter

Quelle: DAB/PEH PEH Wertpapier AG

Stand: 26.06.2018 15 Hauptversammlung 28.06.2018



PEHY

VERMOGENSVERWALTUNG DIGITAL
Rule-based Optimizied Balanced Outcomes (ROBO)

= DAB als Partner @

= SKK und PEH Vermdgensmanagement
= 10 Musterdepots

= Aktives Management @ S

= Livegang” Q4 2018

Vollautomatisiert

OEnl]IJﬂ : Eigenpflege
durch VV

PEH Wertpapier AG

Quelle: DAB/PEH
Hauptversammlung 28.06.2018

Stand: 26.06.2018 16



PEHY
i —= PEH® —e=— I

Management
100% | | 100% 100% 100%
P E H u SVEA KUSCHEL Vermbgen und Altersvorsorge
M'VANCED U2 Vermogens B
dynamic asset management GmbH 75.29%, management
[E] CAPSENSIXX
FINANCIAL ADMINISTRATION AS A SERVICE
66,66%*
50,01% | ] 53,86%
COraixx Wi oaklet
fresh financial solutions
100% 100% 100%
AXXION
(Deutschland) Oaklet S.A.
InvAG mit TGV * Profit participation thru its direct
and indirect holding of the shares.
Equity Interest may differ. In course
of formation at the date of this PEH Wertpapier AG

presentation.

17 Hauptversammlung 28.06.2018



€1 CAPSENSIXX

FINANCIAL ADMINISTRATION AS A SERVICE

¥ oaklet

fresh financial solutions

PEHY
coraixx®

Fazit: Die Starke der Capsensixx liegt in der hohen Service- und Produktorientierung ihrer
jeweiligen Segmente sowie der aus unserer Sicht idealen Erganzung der einzelnen Segmente
untereinander. Die hohe Innovationsbereitschaft und die digitale Ausrichtung der
Geschaftsfelder dirften dazu beitragen, dass kinftig noch starker an den insgesamt positiven

Markttrends partizipiert werden kann.

Geschaftsiashresende: 31.12. 2016 2017 2018e 2019e 2020e
Umsatz 65,5 116,2 140,5 150,3 160,1
Veranderung yovy -5,6% 77,2% 20,9% 7,0%% 6,5%
EBITDA 7,7 9,5 11,3 12,1 12,9
EBIT 5,8 7,2 10,2 11,1 11,©
Jahresiliberschuss 2,1 2,5 3,7 4.0 4,3
Rohertragsmarge 25,6% 16,9% 20,09 20,0% 20,0%
EBITDA-Marge 11,8%% 8,2% 8,0% 8,1% 8,1%
EBIT-Marge 8,8% 6,2% 7,2% 7,4a% 7,5%
MNet Debt -5,7 -8,5 -15,9 -22,7 -29,7
Net Debt/EBITDA -0,7 -0,9 -1,4 -1,9 -2,3
ROCE 182,9% 197,6% 286,7% 275,0% 287,2%

Quelle: Unternehmen, Montega, CapitallCy Angaben in Mio. EUR

PEH Wertpapier AG

Quelle: Montega
Hauptversammlung 28.06.2018

Stand: 26.06.2018 18



PEHY

Wichtige Hinweise

Kapitalanlagen unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten des eingesetzten Kapitals fihren kdnnen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende
Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der Anlagestrategie wieder.

Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Situation an den Kapitalmarkten aus. Alle Meinungsaussagen geben die
aktuelle Einschatzung der PEH wieder, die ohne vorherige Ankiindigung gedandert werden kann. Zukunftsgerichtete Aussagen enthalten Risiken.
Dieser Bericht enthdlt vorausschauende Aussagen. Vorausschauende Aussagen sind Aussagen, die nicht Tatsachen der Vergangenheit
beschreiben; sie umfassen auch Aussagen liber unsere Annahmen und Erwartungen. Jede Aussage in diesem Bericht, die unsere Absichten,
Annahmen, Erwartungen oder Vorhersagen (sowie die zugrunde liegenden Annahmen) wiedergibt, ist eine vorausschauende Aussage.

Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der PEH derzeit zur Verfliigung stehen. Vorausschauende Aussagen
beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden. Wir Gibernehmen keine Verpflichtung, solche Aussagen angesichts neuer
Informationen oder kiinftiger Ereignisse weiterzuentwickeln. Vorausschauende Aussagen beinhalten naturgemdall Risiken und
Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von
vorausschauenden Aussagen abweichen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

PEH Wertpapier AG
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Herzlichen Dank fiir lhre Aufmerksamkeit!

PEH Wertpapier AG

20 Hauptversammlung 28.06.2018
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