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2 Slarndealischer Horderndicrs!

seit 49 Jahren am Puls der Wirtschaft

Gewinnsprung und Insiderkauf

PEH Wertpapier (WKN 620140, ISIN DE0O006201403,
28,10 Euro) hat im zweiten Quartal einen Gewinnsprung
volizogen. Das Ergebnis nach Steuemn legte um 161%
auf 0,895 Mill. Euro zu, was rund 0,50 Euro je Aktie ent-
spricht. Im ersten Halbjahr liegt der Gewinnzuwachs bei
74% auf 1,48 Mill. Euro und somit bei rund 0,88 Euro je
Aktie. Ein Grund fir den Ertragsschub: Die Verwaltungs-
kosten konnten im zweiten Quartal 2010 noch einmal
gedrickt werden, wahrend die Provisionsertrage um

15,5% gegeniber dem Vorjahresquartal zulegten. Die
Perspektiven fir das zweite Halbjahr schatzt Vorstands-
chef Martin Stumer als vielversprechend ein. Sofern kei-
ne negativen Sonderefiekte auftreten, wird fur 2010 ins-
gesamt ein operatives Ergebnis erwartet, das deutlich
iiber dem des Vorjahres liegt.

Wir meinen: Diese Aussage klingt zwar duierst positiv,
stellt jedoch angesichts des recht schwachen Vorjahres-
niveaus keine allzu hohe Hirde dar. Mit den Q2-Zahlen
sind wir jedoch absolut zufrieden. Berucksichtigt man,
dass PEH traditionell den Grofkieil der Gewinne in der
Zweiten Jahreshalfte einfahrt, darf ein gutes Ergebnis und
emeut eine sehr stattliche Dividende erwartet werden.
Wielleicht wird nahtlos an die Dividendenausschitiung
des Vorjahres von 1,70 Eurc angeknipft werden. Der hohe
freie Cash Flow, die starke Bilanz mit einer Eigenkapital-
Quote von 63% sowie der solide Cashbestand von im-
merhin rund 4,50 Euro je Aktie wirden eine solche Aus-
schittung jedenfalls problemlos ermdglichen. AuRerst
positiv werten wir auch, dass Vorstandschef Martin Stimer



am 20. August seine Zuversicht fir PEH dahingehend
unterstrichen hat, dass er 2000 PEH-Aktien zu 27 Euro
erworben hat. Dieser Insiderkauf im Volumen 54.000 Euro
bestdrkt uns in unserer positiven Einschatzung.

PEH Wertpapier

24.02.07 01.01.09

PEHY

HEUTE FUR MORGEN



