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Die Fonds investisren global in Aktien. In Aktien
sollen iber 70% der Mittel invastiart sein.

Aktienfonds International

Stand: 26.02.2010
Basis: 3 Jahre Laufzeit - 582 Fonds im Test - Volumen des Sektors: 153,7 Mrd. Euro

TIMING
INDIKATOR

P i by e PR s o

'Tm% 23.1916.;4]%
o0 -32,33 -93,36 -35,78
8181 140,34 17,93 7346 11802 94,28

e

Index: MSCI World Grs. usD 49,70  -20,06 6,43 -2572 2B,62
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1 PEH Value Strategie EUR DE0009767418 s 2235 5,25 2426 60,29 17,34
2 Carmignac Investissement A (C) EUR FRO010148981 Fst 4255 17,93 7346 93,71 4504
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B8 Socgen International SICAY A uso LUDOBBSTa508 03 27,44 -6,64 25,24 118,02 181
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9 Sauren Global Stable Growth A EUR  LU0138335097 6584 4152 0 29,50 33,48
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Tweedy Browne Intl Value Fd (CHF) CHF LU0076398725 50 -3,97 17,75 8088 8755
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DWS Global Agribusiness FC EUR EUR LUO264452722 {4647 7343 212 78,44
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SUNARES EUR LU0344810815 are® Ll 94,87 94,28
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Eine schwere Hypothel' lastet auf den
aktuellen Zahlen. Besonders das 10-Jah-
res-Ergebnis startet auf'dem Héhepunkt
der dotcom-Blase und landet nun nach
10 Jahren und zwei der schlimmsten
Krisen der Bérsengeschichte (berhaupt.
Der MSCI liegt folgerichtig 25% im Mi-
nus. Die Toppfonds liegen nicht nur auf
5 Jahre im Plus sondern auch auf 10
Jahre, eindrucksvoll Carmignac mit +
93%; eher ruhig im Verlauf PEH und FvS.
Vermégensverwaltend im Ansatz sind
sie alle drei. Die Dickschiffe finden sich

Basisdaten: Morningstar

(ber 3 Jahre noch unter Wasser, beson-
ders tief (-30%) der Templeton als gron-
ter Fonds. Das letzte Jahr gut gesurft
sind Lingohr, M&G aber auch Carmi-
gnac. Fazit: Vorne sind Fondshoutiquen,
die eher vermtigensverwaltend und fle-
xibel in ihrer Ausrichtung sind.

Top-Fonds in FLV/FRV

In keiner FLV finden sich die Fonds van
PEH oder FvS. Anders sieht es bei den
grossen Fonds aus. Templeton ist Uberall,
M&G ist in einem Drittel der untersuchten
Versicherungen vertreten, Carmignac hat
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seine Présenz deutlich ausgebaut. War
der Carmignac Investissernent vor 2008
nur in zwel FLVs zu finden, ist er mittler-
weile bel Skandia, WWK, Swiss life,
ARAG, Barmenia, Fingro, Gothaer, Nlrn-
berger, Signal Iduna; HDI, Volkswohl-
bund, LV 1871, Ziirich und Heidelberger
Leben. Ein Lichtblick, der DWS Akkumu-
la, ist immerhin in 50% der untersuchten
Tarifen vertreten. In welchen Fonds die
Kundengelder real investiert sind, ist der-
zeit das Geheimnis der Versicherungsge-
sellschaften — wir vermuten nichts Gutes
fur die Ertrage der letzten 5-10 Jahre.
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