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Stand: 31.10.2011

EH

Asset Management

106 106
105 7 [ 105
103 7 103
102 £ 102
101 | [ 103
100 [ 100
29 = o9
o8 | - o8
o7 = o7
] | | F
3 | | F
26 4 { g — { ——— q ———— - °s
2009 2010 2011

200=
PEH Renten EvoPro (D

Source: Thomson Datastream

Investmentprozess:

Die Basisinvestments des PEH Renten EvoPro erfolgen ausschlief3lich
in Bundesanleihen mit einer durchschnittlichen Restlaufzeit von 6 bis 18
Monaten. Bonitéts- und Liquiditétsrisiken werden dadurch weitestgehend
ausgeschaltet.

Daruber hinaus erfolgt eine aktive Durationssteuerung auf Basis eines
fundierten, empirischen Verfahrens, das durch ,EvoPron“, ein sehr
erfolgreiches neuronales Netz gesteuert wird. Hierbei werden
Zinsprognosemodelle eingesetzt. Das Portfolio kann sowohl eine
positive als auch negative Duration aufweisen. (Schwankungsbreite: ca.
J. 10 Jahre bis ca. + 10 Jahre). Die Umsetzung erfolgt durch den
Einsatz von Bundfutures.

Bericht des Managers:

Eindeutig wird die Entwicklung des deutschen Rentenmarktes immer
noch von der europaischen Schuldenkrise dominiert. So ist unter den
groBen Landern in der Eurozone Deutschland das Einzige, das
tendenziell eher noch sinkende Renditen verzeichnet, wahrend z.B.
zehnjahrige italienische Staatsanleihen schon mit Gber 6% p.a.
rentieren.
In diesem Umfeld bleibt es extrem schwierig, die mdglichst optimale
Portfolioduration zu finden, ohne zu grof3e Risiken einzugehen. Denn
unkalkulierbare politische Entscheidungen fiihren regelmafig zu
heftigen Kursausschlagen beim Bundfuture. Dennoch ist es mit einigen
umsichtigen Tradingpositionen gelungen, im Oktober einen erfreulichen
Wertzuwachs von + 0,8% zu generieren..
Zum Ende des Monates Oktober stellte sich die Duration des PEH
Renten Evo Pro auf + 2,2 Jahre.

Fondsdaten per 31.10.2011

Kennzahlen per 31.10.2011

Fondsmanager PEH Asset Management
Fondswahrung EUR Duration: 2,20
Fondsvermdgen 173,3 Mio. EUR
Geschéftsjahresende ) 31.07. ) Value at Risk 2,086
Erfolgsbezogene Vergitung 20 % (ggti. RexP) (Haltedauer 20 Tage, Konfidenzniveau 99 %)
P-Tranche I-Tranche
Auflegungsdatum 26.04.2007 28.11.2007 Performance per 31.10.2011
Verwaltungsvergiitung 1,00 % p.a 0,50 % p.a
Rucknahmepreis 106,24 EUR 100,05 EUR poT h LT h
ISIN LU0291408713 LU0291409281 -iranc Oe -iranc Oe
WKN AOMLGV AOMLGW YTD 2011 0.02% 0.61%
Bloomberg PEHEVOP LX PEHEVOI LX seit Auflage 6,24% 4,67%
Monatliche Performancedaten (P-Tranche)
Jan Feb | ™Mar | Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez |[Gesamtjahr
2007 Auflage am 26.04.2007 -0,15% | 0,41% 0,59% 0,78% 0,02% 0,61% 1,13% | -0,98% 2,40%
2008 -1,45% | 0,37% | -0,76% | -0,82% 2,03% 0,27% | -0,01% | 0,86% 0,96% 2,17% 0,67% 0,98% 5,33%
2009 0,32% | -0,41% | -0,20% | -0,36% | -0,22% | 0,00% | -0,18% | 0,08% 0,17% | -0,27% | 0,69% | -1,34% -1,61%
2010 0,05% 0,19% | -0,15% | -0,17% | -0,26% | -0,31% | -0,66% | 0,82% | -0,09% | -0,85% | 1,66% | -0,09% 0,09%
2011 -0,08% | -0,19% | -0,23% | -0,73% | -0,80% | -0,12% | 0,63% 0,99% | -0,23% | 0,79% 0,02%
Monatliche Performancedaten (I-Tranche)
Jan Feb Mar Apr M ai Jun Jul Aug Sep | Okt | Nov Dez |Gesamtjahr
2007 Auflage am 28.11.2007 -0,92% -1,08%
2008 -1,41% 0,40% -0,73% -0,76% 2,04% 0,31% 0,01% 0,91% 1,01% 2,21% 0,71% 1,02% 5,82%
2009 0,31% | -0,33% | -0,06% | -0,32% | -0,20% | 0,05% | -0,13% | 0,13% 0,20% | -0,22% | 0,74% | -1,31% -1,16%
2010 0,09% 0,23% | -0,12% | -0,13% | -0,22% | -0,27% | -0,62% | 0,87% | -0,05% | -0,82% 1,70% | -0,09% 0,55%
2011 -0,04% | -0,17% | -0,18% | -0,72% | -0,54% | -0,08% | 0,67% 1,04% | -0,18% | 0,84% 0,61%
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Wichtige Hinweise:

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale der Fonds. Die vollstandigen Angaben zu den Fonds sind den vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekten, ergéanzt
durch die jeweiligen letzten gepriften Jahresberichte und die jeweiligen Halbjahresberichte, falls solche jingeren Datums als die letzten Jahresberichte
vorliegen, zu entnehmen.

Diese Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fur den Kauf von Investmentanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form
kostenlos bei der PEH Wertpapier AG (PEH), Adenauerallee 2, 61440 Oberursel und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der AXXION
S.A., 1B, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, erhaltlich.

Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Nahere steuerliche Informationen enthalten die
vereinfachten und die vollstandigen Verkaufsprospekte. Fir die Richtigkeit der hier genannten Informationen Gbernimmt die PEH keine Gewahr. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der PEH wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann.

Zukunftsgerichtete Aussagen enthalten Risiken. Dieser Bericht enthalt vorausschauende Aussagen. Vorausschauende Aussagen sind Aussagen, die
nicht Tatsachen der Vergangenheit beschreiben; sie umfassen auch Aussagen uber unsere Annahmen und Erwartungen. Jede Aussage in diesem
Bericht, die unsere Absichten, Annahmen, Erwartungen oder Vorhersagen (sowie die zugrunde liegenden Annahmen) wiedergibt, ist eine
vorausschauende Aussage. Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schatzungen und Prognosen, die der PEH derzeit zur Verfugung stehen.
Vorausschauende Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden. Wir Ubernehmen keine Verpflichtung, solche
Aussagen angesichts neuer Informationen oder kinftiger Ereignisse weiterzuentwickeln. Vorausschauende Aussagen beinhalten naturgemafd Risiken
und Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von vorausschauenden
Aussagen abweichen.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten wie
beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht bertcksichtigt und wirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf
die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung.
Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten des eingesetzten Kapitals fuhren kénnen.

Die ausgegebenen Anteile dieser Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuléassig ist. So dirfen die Anteile dieser Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Staatsburgern oder in den USA anséssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses
Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.
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