PEH Wertpapier AG

61440 Oberursel
- WKN 620140 -
- ISIN DE0006201403 -

Wir laden hiermit unsere Aktionare zu der am Freitag, dem 11. Juni 2010, 10.00 Uhr, im
Hotel Mévenpick, Zimmersmiihlenweg 35, 61440 Oberursel stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung ein.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten
Konzernabschlusses, des Konzernlageberichts und des Lageberichts der PEH
Wertpapier AG fiur das Geschaftsjahr 2009 und des Berichts des Aufsichtsrats
sowie des erlauternden Berichts zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4 und 5, 315
Abs. 4 HGB.

2. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns fiir das
Geschaftsjahr 2009

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2009 in
Hohe von € 3.578.602,68 folgendermaBen zu verwenden:

Verteilung an die Aktiondre durch Ausschttung

einer Dividende von 1,70 € je Stlickaktie 3.017.641,10 €
Einstellung in Gewinnriicklagen 0,00 €
Gewinnvortrag 560.961,58 €
Bilanzgewinn 3.578.602,68 €

Von der Gesellschaft gehaltene eigene Aktien sind gemaB § 71b AktG nicht
dividendenberechtigt. Der vorstehende Gewinnverwendungsvorschlag beriicksichtigt
die von der Gesellschaft im Zeitpunkt der Bekanntmachung der Einberufung der
Hauptversammlung im elektronischen Bundesanzeiger gehaltenen 38.717 eigenen
Aktien. Sollte sich die Zahl der von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien bis zum
Zeitpunkt der Hauptversammlung verandern, wird bei unveranderter Hohe der
Dividende je Aktie ein entsprechend angepasster Gewinnverwendungsvorschlag
unterbreitet werden.

3. Beschlussfassung liber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2009

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands Entlastung flr
das Geschéftsjahr 2009 zu erteilen.
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4. Beschlussfassung liber die Entlastung des Aufsichtsrats fir das Geschéftsjahr
2009

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung
fir das Geschaftsjahr 2009 zu erteilen.

5. Beschlussfassung iiber Anderungen der Satzung aufgrund des Gesetzes zur
Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG)

5.1 Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 14 Abs. 3 der Satzung wie folgt neu
zu fassen:

,Die Hauptversammlung ist, soweit gesetzlich nichts Abweichendes bestimmt
ist, mindestens 30 Tage vor dem Tage der Versammlung einzuberufen. Der
Tag der Einberufung ist nicht mitzurechnen. Die Mindestfrist verlangert sich
um die Tage der Anmeldefrist (§ 15 Abs. 1 Satz 2 der Satzung).”

5.2 Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 15 Abs. 1 Satz 2 der Satzung wie
folgt neu zu fassen:

,Die Anmeldung und der Nachweis missen der Gesellschaft mindestens
sechs Tage vor der Versammlung unter der in der Einberufung hierfar
mitgeteilten Adresse zugehen; der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.”

6. Wahl des Abschlusspriifers flir das Geschaftsjahr 2010

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die Wirtschaftsprifungsgesellschaft GBZ Revisions und
Treuhand AG, Kassel, zum Abschlussprifer und zum Konzernabschlussprifer fiir das
Geschaftsjahr 2010 zu wahlen.

7. Beschlussfassung liber die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien nach § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG unter Aufhebung des Ermachtigungsbeschlusses vom 12. Juni
2009

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Die Gesellschaft wird ermé&chtigt, bis zum 10. Juni 2015 eigene Aktien bis zu 10 vom
Hundert des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben mit der MaBgabe, dass auf die
aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der
Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder
welche ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, nicht mehr als 10 vom Hundert
des Grundkapitals der Gesellschaft entfallen. Die Ermé&chtigung darf von der
Gesellschaft nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien genutzt werden. Die
Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen einmal oder mehrmals ausgelbt werden.

a) Der Erwerb der Aktien darf Uber die Bérse oder mittels eines an alle Aktionare
gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots erfolgen. Im Falle des Erwerbs Uiber die Bérse
darf der von der Gesellschaft gezahlte Erwerbspreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den Durchschnittsschlusskurs fir die Aktien der Gesellschaft
an der Bdrse Frankfurt wahrend der letzten drei Handelstage vor dem Erwerb der
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Aktien um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und nicht mehr als 10 %
unterschreiten. Bei einem 6ffentlichen Kaufangebot darf der Angebotspreis den
Durchschnittsschlusskurs fur die Aktien der Gesellschaft an der Bérse Frankfurt
wahrend der letzten drei der Veréffentlichung des Kaufangebots vorangehenden
Handelstage um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und nicht mehr als 10 %
unterschreiten. Sollte bei einem 6ffentlichen Kaufangebot das Volumen der
angebotenen Aktien das vorgesehene Rickkaufvolumen Gberschreiten, muss die
Annahme im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 50 Stlick zum Erwerb
angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar kann vorgesehen werden.

b) Der Vorstand wird ermachtigt, die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre
Durchfihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die
Ermachtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgelbt werden.

c) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund dieser
Ermachtigung erworbene eigene Aktien, soweit sie nicht Gber die Bérse oder
aufgrund eines Angebots zum Bezug von Aktien im Verhaltnis ihrer Beteiligung an
alle Aktionare verauBert werden sollen, unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionére, an Dritte zu verduBern, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu einem
Preis verauBert werden, der den Bérsenkurs der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Nicht wesentlich ist eine
Unterschreitung des durchschnittlichen Schlusskurses der Aktie der Gesellschaft an
der Bdrse Frankfurt um nicht mehr als 3 % wahrend der letzten 10 Bérsentage vor
dem Zeitpunkt der VerauBerung. In diesem Fall darf die Anzahl der zu verauBernden
Aktien zusammen mit den neuen Aktien, die aufgrund von Ermé&chtigungen zur
Kapitalerh6hung mit Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder
aufgrund eines bedingten Kapitals nach §§ 221 Abs. 4,186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden, die Grenze von 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten.

d) Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund dieser
Ermachtigung erworbene eigene Aktien, soweit sie nicht Uber die Bérse oder
aufgrund eines Angebots zum Bezug von Aktien im Verhaltnis ihrer Beteiligung an
alle Aktionare verauBert werden sollen, unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare, Dritten im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen,
auch im Rahmen von Umwandlungen oder Verschmelzungen anzubieten.

e) Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung am 12. Juni 2009 erteilte und

bis zum 30. November 2010 befristete Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
wird fir die Zeit ab Wirksamwerden der neuen Ermachtigung aufgehoben.

8. Beschlussfassung uiber die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals und
entsprechende Satzungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

a) Der Vorstand wird — unter gleichzeitiger Aufhebung der in § 5 der Satzung
enthaltenen Ermachtigungen - ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 10. Juni 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer
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Inhaberstiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis
zu insgesamt € 906.900,00 zu erhéhen und dabei gemaB § 20 Abs. 2 der Satzung
einen von § 60 Abs. 2 S. 3 AktG abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung zu
bestimmen. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der jeweiligen Kapitalerh6hung sowie die Bedingungen der
Aktienausgabe und den Inhalt der Aktienrechte festzulegen. Den Aktionaren ist
grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen, jedoch kénnen die Aktien nach
MaBgabe des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG auch von einem oder mehreren
Kreditinstituten oder einem oder mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs.
1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit
der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen,

aa)

bb)

cc)

wenn die Erhéhung des Grundkapitals durch Bareinlagen erfolgt, einen Betrag
von insgesamt € 181.380,00 nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Bérsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Festlegung des
Ausgabepreises durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet. Nicht
wesentlich ist eine Unterschreitung des durchschnittlichen Schlusskurses der
Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 3 % wahrend der letzten 10
Bdrsentage vor dem Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises durch den
Vorstand. Die Anzahl der neuen Aktien darf zusammen mit Aktien, die
aufgrund von sonstigen Ermé&chtigungen zur Kapitalerh6hung mit
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder aufgrund einer
Ermachtigung zur VerduBerung eigener Aktien nach §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz
5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden, die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
vorgesehene Grenze von 10 % des Grundkapitals insgesamt nicht
Ubersteigen;

wenn die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen erfolgt, dem Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen dient und der
Einlagegegenstand nicht unter Einsatz von Barmitteln oder einer
Barkapitalerhéhung durch einfachen Kaufvertrag zu vergleichbaren
Konditionen erworben werden kann;

soweit es erforderlich ist, Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem
Umfang der Kapitalerhéhung aus genehmigten Kapital zu andern oder nach Ablauf
der Ermachtigungsfrist anzupassen.

b) § 5 der Satzung wird aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

§ 5 Genehmigtes Kapital

.0er Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 10. Juni
2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Inhaberstickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt €

906.900,00 zu erhéhen und dabei gemaB § 20 Abs. 2 der Satzung einen von § 60
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Abs. 2 S. 3 AktG abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung zu bestimmen. Der
Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der jeweiligen Kapitalerh6hung sowie die Bedingungen der Aktienausgabe und den
Inhalt der Aktienrechte festzulegen. Den Aktionaren ist grundsétzlich ein
Bezugsrecht einzurdumen, jedoch kdénnen die Aktien nach MaBgabe des § 186 Abs.
5 Satz 1 AktG auch von einem oder mehreren Kreditinstituten oder einem oder
mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen,

aa) wenn die Erh6hung des Grundkapitals durch Bareinlagen erfolgt, einen Betrag
von insgesamt € 181.380,00 nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Bdrsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Festlegung des
Ausgabepreises durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet. Nicht
wesentlich ist eine Unterschreitung des durchschnittlichen Schlusskurses der
Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 3 % wahrend der letzten 10
Bdrsentage vor dem Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises durch den
Vorstand. Die Anzahl der neuen Aktien darf zusammen mit Aktien, die
aufgrund von sonstigen Ermachtigungen zur Kapitalerh6hung mit
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder aufgrund einer
Ermachtigung zur VerauBerung eigener Aktien nach §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz
5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden, die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
vorgesehene Grenze von 10 % des Grundkapitals insgesamt nicht
Ubersteigen;

bb)  wenn die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen erfolgt, dem Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen dient und der
Einlagegegenstand nicht unter Einsatz von Barmitteln oder einer
Barkapitalerhéhung durch einfachen Kaufvertrag zu vergleichbaren
Konditionen erworben werden kann;

cc) soweit es erforderlich ist, Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen.”

9. Beschlussfassung uber die Billigung des Systems zur Vergutung der
Vorstandsmitglieder

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das System zur Vergiitung der Vorstands-
mitglieder zu billigen.

Der Beschluss begriindet weder Rechte noch Pflichten. Insbesondere Iasst er die
Verpflichtungen des Aufsichtsrats nach § 87 AktG unberthrt.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7
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Bericht des Vorstands zur Beschlussfassung tber die Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG unter Aufhebung des
Ermachtigungsbeschlusses vom 12. Juni 2009.

Die durch das Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) geanderte
Vorschrift des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermdglicht es Aktiengesellschaften, aufgrund
einer hdchstens 5 Jahre geltenden Ermé&chtigung der Hauptversammlung eigene Aktien
in Héhe von bis zu 10 % des Grundkapitals zu erwerben. Die Hauptversammlung vom
12. Juni 2009 hat den Vorstand zum Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
bis zum 30. November 2010 erméachtigt. Von dieser Ermé&chtigung hat der Vorstand
bisher keinen Gebrauch gemacht. Da die genannte Ermachtigung vor der
Hauptversammlung 2011 auslauft, bedarf es vorsorglich einer neuen Erméachtigung. Der
Vorschlag zu TOP 7 enthélt eine entsprechende Erm&chtigung, die auf einen Zeitraum
von 5 Jahren beschrankt ist. Konkrete Plane zur Ausnutzung der Ermachtigung gibt es
derzeit jedoch nicht.

Der Erwerb eigener Aktien gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ist zum Zweck des Handels
mit eigenen Aktien und zur kontinuierlichen Kurspflege unzulassig. Bei dem Erwerb
eigener Aktien ist der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare geman § 53a
AktG zu wahren. Da der Erwerb der Aktien Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches
Kaufangebot erfolgen soll, wird dem Rechnung getragen.

Die vorgesehene Erméachtigung ermdglicht es, im Interesse der Gesellschaft und der
Aktionére eigene Aktien bis zur H6he von 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft zu
einem Preis zu erwerben, der den durchschnittlichen Schlusskurs an den jeweils drei
vorangegangenen Handelstagen um nicht mehr als 10 % Uber- bzw. unterschreiten
darf. Bei einem o6ffentlichen Angebot zum Erwerb eigener Aktien darf der Angebotspreis
den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie an den vorangegangenen drei
Handelstagen vor der Verbffentlichung des Kaufangebots nicht um mehr als 10 % Uber-
bzw. unterschreiten.

Bei der Ausnutzung von Ermé&chtigungen zum Erwerb eigener Aktien ist die Grenze des
§ 71 Abs. 2 AktG zu beachten. Danach dirfen auf die erworbenen eigenen Aktien
zusammen mit anderen gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 und 8 AktG erworbenen Aktien,
die die Gesellschaft erworben hat und noch besitzt, nicht mehr als 10 % des
Grundkapitals entfallen.

GemanB der vorgeschlagenen Erméachtigung kénnen die von der Gesellschaft
erworbenen Aktien entweder eingezogen werden — hierdurch wird das Grundkapital der
Gesellschaft herabgesetzt — oder aber durch ein 6éffentliches Angebot an alle Aktionare
oder Uber die Bérse wieder verauBert werden. Aufgrund eines 6ffentlichen Angebots an
alle Aktionare bzw. bei der VerauBerung eigener Aktien Gber die Bbérse wird auch bei
der VerauBerung das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.

GemaB der gesetzlichen Regelung in § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG sieht die
vorgeschlagene Erméachtigung jedoch auch vor, dass die Gesellschaft erworbene
Aktien in anderer Weise als Uber die Bérse oder durch Angebot an alle Aktionare
verauBern darf. Voraussetzung ist, dass die eigenen Aktien entsprechend der Regelung
in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Preis verauBert werden, der den Bbrsenpreis der
Aktien zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch wird
eine Verwéasserung des Kurses der Aktien der Gesellschaft weitestgehend vermieden.
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Die Méglichkeit einer VerauBerung in anderer Form als Uber die Bérse oder durch ein
Angebot an alle Aktionare liegt im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare. So
kénnen beispielsweise Aktien an institutionelle Anleger verkauft und damit zuséatzliche
in- und auslandische Aktionare gewonnen werden. Die Gesellschaft wird zudem in die
Lage versetzt, ihr Eigenkapital flexibel den jeweiligen geschéftlichen Erfordernissen
anzupassen, um auf ginstige Borsensituationen schnell und flexibel reagieren zu
kénnen.

Die Vermbgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden bei der
VerauBerung eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf der
Grundlage der gesetzlichen Regelung des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG angemessen
beriicksichtigt. Die Ermachtigung beschrankt sich héchstens auf 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft. Damit ist sichergestellt, dass die Gesamtzahl der
erworbenen Aktien, die unter Ausschluss des Bezugrechts der Aktionare ausgegeben
werden kdnnen, insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gbersteigen
durfen; dies entspricht den Erfordernissen des § 71 Abs. 1 Nr. 8 i.V.m. § 186 Abs. 3
Satz 4 AkiG.

Die erworbenen eigenen Aktien dirfen geman des vorgeschlagenen Beschlusses,
wenn sie in anderer Weise als Uber die Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktionare
verauBert werden sollen, nur zu einem Preis verauBert werden, der den Schlusskurs
der Aktie der Gesellschaft im Zeitraum kurz vor der VerauBerung nicht wesentlich
unterschreitet. Den Aktionaren entsteht, soweit sie am Erhalt ihrer Beteiligungsquote
interessiert sind, damit kein Nachteil, da sie die entsprechende Anzahl von Aktien
jederzeit an der Bérse hinzu erwerben kénnen. Zudem sieht die Ermachtigung vor, dass
eine VerauBerung der Aktien, die nicht Gber die Bérse oder aufgrund eines 6ffentlichen
Angebots an alle Aktionare erfolgt, nur insoweit durchgefiihrt werden darf, als die
Anzahl der zu verdauBBernden eigenen Aktien zusammen mit neuen Aktien, die aufgrund
von Erméchtigungen zur Kapitalerh6hung mit Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG oder aufgrund eines bedingten Kapitals nach § 221 Abs. 4, 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden, die Grenze von 10 % des Grundkapitals insgesamt
nicht Ubersteigt.

Aufgrund der vorgeschlagenen Erméachtigung kénnen die erworbenen Aktien auch
verwendet werden, um mit ihnen als Gegenleistung Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen zu erwerben. Damit soll von der Méglichkeit Gebrauch gemacht
werden kdnnen, die erworbenen Aktien als Gegenleistung flr eine Sacheinlage zu
verwenden, wodurch die Gesellschaft in die Lage versetzt wird, eigene Aktien als
Akquisitionswahrung nutzen zu kénnen. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll der
Gesellschaft die Mdglichkeit geben, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen im Interesse der Gesellschaft und
der Aktionére flexibel und kostengtinstig ausnutzen zu kénnen und hierbei die Zahlung
des Kaufpreises durch erworbene eigene Aktien bewirken zu kénnen.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8

Zu Tagesordnungspunkt 8 erstattet der Vorstand geman §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186
Abs. 4 AktG folgenden Bericht:

Der Finanzdienstleistungsmarkt befindet sich weiterhin in einem Anpassungs- und
Verdrangungsprozess. Die Gesellschaft steht unter hohem Wettbewerbsdruck. Um an
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diesem Anpassungs- und Verdrangungsprozess aktiv teilnehmen zu kénnen, muss die
Gesellschaft die Méglichkeit haben, weiteres Eigenkapital am Kapitalmarkt aufnehmen
zu kdnnen und auch Aktien als Gegenleistung fir Akquisitionen von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen nutzen zu kénnen.

Nach Tagesordnungspunkt 8 soll ein genehmigtes Kapital in H6he von bis zu €
906.900,00 geschaffen werden (Genehmigtes Kapital). Die Satzung sah bisher in § 5
ein zeitlich befristetes bis zum 21. Mai 2010 genehmigtes Kapital in H6he von €
666.426,00 vor. Damit der Gesellschaft weiterhin die Mdglichkeit erhalten bleibt, das
Grundkapital gegen Bar- oder Sacheinlagen (ggf. unter Ausschluss der Bezugsrechte
der Aktionédre) zu erhbhen, ist es erforderlich, ein neues Genehmigtes Kapital zu
schaffen. Konkrete Plane zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals gibt es derzeit
jedoch nicht.

Den Aktionaren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Jedoch kénnen die
Aktien nach MaBgabe des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG auch von einem oder mehreren
Kreditinstituten oder einem oder mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der
Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Zum
Zwecke der Erleichterung und Beschleunigung der Durchfihrung der Kapitalerh6hung,
soll es der Gesellschaft ermdglicht werden, die Aktien an ein Emissionsunternehmen
oder ein Emissionskonsortium auszugeben, welche verpflichtet werden, die Aktien den
Aktionaren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten.

Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Barkapitalerh6hungen nach Tageordnungspunkt
8 a) aa) soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, neue Aktien in begrenztem Umfang
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bérsenkursnah zur Gewinnung neuer
Anlegerkreise und zur gréBtmaoglichen Starkung des Eigenkapitals auszugeben (§ 186
Abs. 3 Satz 4 AktG). Die Gesellschaft soll zudem in die Lage versetzt werden,
kurzfristig glinstige Bérsensituationen auszunutzen. Bezugsrechtsemissionen sind
wegen der Bezugsfrist in der Durchflihrung langwieriger als Platzierungen ohne
Bezugsrechte. Zusatzlich kdnnen die bei Bezugsrechtsemissionen teilweise Ublichen
Abschlage vermieden werden. Die Eigenmittel der Gesellschaft kbnnen daher bei
Ausschluss des Bezugsrechts in einem gréBeren MaBe gestarkt werden als bei einer
Bezugsrechtsemission.

Der Umfang einer Barkapitalerh6hung unter Ausschluss des Bezugsrechts ist
entsprechend § 186 Abs. 3 S. 4 AktG auf 10 % des bei der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals von € 1.813.800,00 beschrankt. Diese Grenze reduziert
sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf gemaB Tagesordnungspunkt
7 der Hauptversammlung erworbenen eigenen Aktien entféllt, die nicht Gber die Borse
oder ein allgemeines 6ffentliches Angebot an alle Aktionare verauBert werden. Dadurch
soll vermieden werden, dass durch eine Kumulation der Méglichkeiten zum
Bezugsrechtsausschluss in den verschiedenen Ermachtigungen des Vorstands zur
Durchfiihrung von KapitalmaBnahmen die 10 %-ige Grenze des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterlaufen wird. Diese Ermachtigungen haben ausschlieBlich den Zweck, der
Gesellschaft die Mdglichkeit zu geben, das in der konkreten Situation jeweils - unter
Beachtung der Interessen der Aktionare der Gesellschaft - am besten geeignete
Instrument nutzen zu kdnnen.
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Das Volumen des vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals gegen Bareinlage unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG entspricht 10 % des
derzeitigen Grundkapitals. Der Gesetzgeber hat in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zum
Ausdruck gebracht, dass eine Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare, die 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreitet, keine wesentliche
Verwasserung der Beteiligungsrechte der Aktionare bedeutet. Da der Ausgabepreis der
ausgegebenen Aktien nicht wesentlich unter dem Bdrsenkurs der Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Platzierung festgelegt werden darf, werden
wirtschaftliche Nachteile und ein Einflussverlust fiir die vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktionare begrenzt. Die Gesellschaft wird sich bei der
Inanspruchnahme der Erméachtigung um eine marktschonende Ausgabe der neuen
Aktien bemihen. Aktionare der Gesellschaft, die ihre Beteiligungsquote
aufrechterhalten méchten, haben bei Austibung der Ermachtigung grundsatzlich die
Gelegenheit, durch den Erwerb von Aktien der Gesellschaft tiber die Bérse, ihre
bisherigen Beteiligungsquoten aufrechtzuerhalten. Die Vermégens- und
Stimmrechtsinteressen der Gesellschaft sind daher wirtschaftlich nicht wesentlich
beeintrachtigt.

Der Bezugsrechtsausschluss nach Tagesordnungspunkt 8 a) bb) soll den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen gegen Gewahrung von Aktien
ermoglichen. Aus Sicht der Gesellschaft ist das vorgeschlagene Genehmigte Kapital ein
attraktives zusatzliches Instrument flir den Erwerb von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, in
geeigneten Einzelfallen Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen nicht nur im
Wege einer Barkaufpreiszahlung, sondern auch im Wege einer Sachgegenleistung
durch Uberlassung von Aktien der Gesellschaft erwerben zu kénnen. Die Méglichkeit
der Uberlassung von Aktien zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an
Unternehmen kann sich gegenlber der Zahlung von Geld als die glnstigere - weil
liquiditatsschonende - Finanzierungsform flr die Gesellschaft erweisen und liegt damit
auch im Interesse der Aktionare. Dartber hinaus gibt es in der Praxis Falle, in denen
die Anteilseigner attraktiver Erwerbsobjekte Aktien der erwerbenden Gesellschaft als
(Teil-) Gegenleistung fiir die VerauBerung verlangen. Die vorgeschlagene
Beschlussfassung erméglicht auch den Erwerb solcher Unternehmen. Da eine
Kapitalerh6hung durch eine Beschlussfassung der Hauptversammlung bei einer sich
abzeichnenden Erwerbsmdglichkeit in der Regel kurzfristig nicht mdglich ist, ist die
Schaffung eines genehmigten Kapitals erforderlich.

SchlieBlich kénnen die Eigenkapitalbedirfnisse der Gesellschaft sowie die konkrete
Kapitalmarkisituation im Zeitpunkt der ganzen oder teilweisen Ausnutzung des
genehmigten Kapitals dazu flhren, dass das Bezugsrecht nicht so gewahlt werden
kann, dass auf jede alte Aktie eine oder mehrere ganze neue Aktien entfallen. In
diesem Fall soll der Vorstand nach Tagesordnungspunkt 8 a) cc) zur schnellen und
kosteneffizienten Durchfliihrung der Kapitalerh6hung zum Ausschluss des Bezugsrechts
auf diese aus dem Bezugsverhaltnis resultierenden Spitzenbetradge erméachtigt werden.
Der Vorstand wird sich jedoch bemihen, Bezugsverhaltnisse zu vermeiden, die zu
diesen so genannten freien Spitzenbetréagen flhren. In jedem Fall wird der Vorstand
das Bezugsverhaltnis so festsetzen, dass die so genannten freien Spitzenbetrage
maoglichst niedrig ausfallen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung tber jede Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals berichten.
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Unter Abwéagung aller Umstande ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss im
Interesse der Gesellschaft geboten und in den dargelegten Verhéltnissen angemessen.

Anzahl der Aktien und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft ist eingeteilt in 1.813.800 auf den Inhaber lautende
Stlckaktien. Die Gesellschaft halt 38.717 Stlck eigene Aktien. Jede Stickaktie gewahrt
eine Stimme. Die Gesamtzahl der Stimmen betragt somit 1.775.083.

Teilnahmebedingungen

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des Stimmrechts sind
diejenigen Aktionare berechtigt, die sich vor der Hauptversammlung anmelden und ihre
Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung des
Stimmrechts nachweisen. Die Anmeldung und der Nachweis missen der Gesellschaft
spatestens am 4. Juni 2010 (24:00 Uhr), unter der folgenden Adresse zugehen:

PEH Wertpapier AG

c/o Computershare HV-Services AG
Prannerstral3e 8

80333 Muiinchen

Telefax: +49 89 30903 - 74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Die Berechtigung ist durch eine in Textform und in deutscher oder englischer Sprache
erstellte Bescheinigung des depotfihrenden Instituts Gber den Anteilsbesitz
nachzuweisen. Die Bescheinigung hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der
Versammlung, also auf den Beginn des 21. Mai 2010 (00:00 Uhr), zu beziehen.

Bedeutung des Nachweisstichtags (Record Date)

Der Nachweisstichtag (Record Date) ist das entscheidende Datum flr den Umfang und
die Ausibung des Teilnahme- und Stimmrechts in der Hauptversammlung. Im
Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung oder die
AusUbung des Stimmrechts als Aktion&r nur, wer einen Nachweis des Anteilsbesitzes
zum Record Date erbracht hat. Veranderungen im Aktienbestand nach dem Record
Date haben hierfir keine Bedeutung. Aktionare, die ihre Aktien erst nach dem Record
Date erworben haben, kbnnen somit nicht an der Hauptversammlung teilnehmen.
Aktionére, die sich ordnungsgemaf angemeldet und den Nachweis erbracht haben,
sind auch dann zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausltbung des
Stimmrechts berechtigt, wenn Sie die Aktien nach dem Record Date verduBern. Der
Nachweisstichtag hat keine Auswirkungen auf die VerauBerbarkeit der Aktien und ist
kein relevantes Datum fir eine eventuelle Dividendenberechtigung.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch einen Bevollmachtigten
Das Stimmrecht kann durch einen Bevollmachtigten, z. B. durch ein Kreditinstitut oder

eine Vereinigung von Aktionaren, ausgetbt werden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr
Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegentber der Gesellschaft bedlrfen
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grundsatzlich der Textform. Ausnahmen vom Textformerfordernis kénnen flr
Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen oder diesen gleichgestellte Personen oder
Institutionen bestehen, vgl. § 135 AktG, § 125 Abs. 5 AktG. Daher bitten wir unsere
Aktionare, sich beziglich der Form der Vollmachten an Kreditinstitute,
Aktiondrsvereinigungen oder diesen gleichgestellte Personen oder Institutionen mit
diesen abzustimmen. Die Gesellschaft bietet ihren Aktiondren weiter an, sich von
Stimmrechtsvertretern der Gesellschaft, die gegeniber den Aktionaren
weisungsgebunden sind, vertreten zu lassen. Die Erteilung der Vollmacht an die
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft, ihr Widerruf und der Nachweis der
Bevollméachtigung gegenlber der Gesellschaft bediirfen der Textform.

Fur Bevollmachtigungen kann das Formular verwendet werden, das den Aktionaren
nach deren ordnungsgemagBer Anmeldung zugesandt wird.

Der Nachweis der Bevollm&chtigung kann auch unter folgender E-Mail-Adresse
Ubermittelt werden:

PEH-HV2010@Computershare.de

Wir weisen darauf hin, dass auch zur Bevollmachtigung eine ordnungsgemane
Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes erforderlich sind.

Bevollmachtigt ein Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft einen oder
mehrere von diesen zurlckweisen.

Rechte der Aktionare: Erganzung der Tagesordnung

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, kdnnen verlangen, dass Gegenstande
auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden.

Tagesordnungserganzungsverlangen missen der Gesellschaft unter folgender Adresse
mindestens 30 Tage vor der Versammlung, also bis zum 11. Mai 2010 (24:00 Uhr),
zugehen:

PEH Wertpapier AG

Investor Relations

Adenauerallee 2

61440 Oberursel

Telefax: +49 6171 633110

E-Mail: hauptversammlung@peh.de

Rechte der Aktionare: Gegenantrage bzw. Wahlvorschlage

Jeder Aktionar ist berechtigt, Gegenantrage zu Punkten der Tagesordnung oder
Wabhlvorschlage zu Gbersenden.

Die Gesellschaft wird Antrage i.S.v. § 126 AktG von Aktionaren einschlieBlich des
Namens des Aktionars, der Begriindung und einer etwaigen Stellungnahme der
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Verwaltung unter www.peh.de/de/main/hauptversammlungen.htm zugénglich machen,
wenn der Aktionar mindestens 14 Tage vor der Versammlung, also bis zum 27. Mai
2010 (24:00 Uhr), der Gesellschaft einen zulassigen Gegenantrag gegen einen
Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der
Tagesordnung mit Begriindung an nachfolgend genannte Adresse Ubersandt hat.

PEH Wertpapier AG

Investor Relations

Adenauerallee 2

61440 Oberursel

Telefax: +49 6171 633110

E-Mail: hauptversammlung@peh.de

Diese Regelungen gelten fur den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl des
Abschlussprtifers mit der MaBgabe entsprechend, dass Wahlvorschlage nicht
begriindet werden missen.

Aktiondre werden gebeten, Ihre Aktionarseigenschaft im Zeitpunkt der Ubersendung
des Gegenantrags bzw. Wahlvorschlags nachzuweisen.

Rechte der Aktionare: Auskunftsrecht

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft
Uber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgeméaBen
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht
erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der
Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen.

Um die sachgerechte Beantwortung zu erleichtern, werden Aktionare und
Aktionarsvertreter, die in der Hauptversammlung Fragen stellen méchten, héflich
gebeten, diese Fragen moglichst frihzeitig an 0.g. Adresse zu Ubersenden. Diese
Ubersendung ist keine fdrmliche Voraussetzung fir die Beantwortung. Das
Auskunftsrecht bleibt hiervon unberthrt.

Rechte der Aktionare: Weitergehende Erlauterungen

Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktionédre nach § 122 Abs. 2, § 126
Abs. 1, §§ 127, 131 Abs. 1 AktG stehen auf der Internetseite unter
www.peh.de/de/main/hauptversammlungen.htm zur Verflgung.

Informationen auf der Internetseite der Gesellschaft

Folgende Informationen sind ab der Einberufung auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.peh.de/de/main/hauptversammlungen.htm zugéanglich:

- Der Inhalt dieser Einberufung,

- Die Erlauterungen zur Hauptversammlung, insbesondere eine Erlauterung zu
Tagesordnungspunkt 1, weil zu diesem Gegenstand der Tagesordnung kein
Beschluss gefasst wird, weitergehende Erlauterungen zu den Rechten der
Aktionare und die Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der
Einberufung,
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- die der Versammlung zugénglich zu machenden Unterlagen, insbesondere

(@)

O O O O O

O

der Jahresabschluss der PEH Wertpapier AG,

der Konzernabschluss,

der Lagebericht,

der Konzernlagebericht,

der Bericht des Aufsichtsrats,

der erlauternde Bericht des Vorstands zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4
und 5, 315 Abs. 4 HGB,

der Vorschlag des Vorstands Uber die Verwendung des Bilanzgewinns,
und die Berichte des Vorstands zu Tagesordnungspunkten 7 und 8.

Oberursel, im April 2010

PEH Wertpapier AG
Der Vorstand
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