Aktionarsbrief zu den Zahlen 1. Quartal 2006

Sehr geehrte Damen,
sehr geehrte Herren,

ich freue mich, Ihnen, liber ein erfolgreiches 1. Quartal 2006 der PEH berichten zu diirfen. Mit dem
aktuellen Quartalsergebnis konnten wir erneut die nachhaltige Qualitat unseres Geschaftsmodells
eindrucksvoll bestatigen. Wir haben auch im abgelaufenen Quartal unsere auf Wachstum der
Kerngeschaftsfelder und strategischen Ausbau unserer Kundenbasis ausgerichtete langfristige
Geschaftspolitik konsequent fortgesetzt. Dafiir haben wir im Berichtsquartal die dafiir notwendigen
Investitionen kraftig gesteigert. Die sehr hohe Steigerungsrate von + 79,2 Prozent beim Ergebnis der
normalen Geschaftstatigkeit (nach Anteilen Dritter) gegenitiber dem 1. Quartal 2005 ist zu einem Teil
auch darin begriindet, dass das Vorjahresquartal - relativ betrachtet — schwach ausgefallen war.
Dennoch kénnen wir festhalten, dass wir ein Quartalsergebnis erwirtschaftet haben, das eine neue
Rekordmarke, seit Bestehen der PEH, fiir das ,Jahresauftaktquartal™ ausweist. Mit dieser erfreulichen
Entwicklung sind wir zufrieden.

PEH-Konzern (Zahlen 1. Quartal 2006 ggii. 1. Quartal 2005):

Gewinn nach Steuern: 633 T€; Plus 78,8% ggii. dem 1. Quartal 2005

Gewinn vor Steuern: 982 T€; Plus 79,2% gegeniiber dem 1. Quartal 2005
Provisionsertrage(netto): 3.167 T€; Plus 57,3% gegeniiber 1. Quartal 2005
Allgemeine Verwaltungskosten: 2.152 T€; Plus 36,6% gegeniiber 1. Quartal 2005
Betreutes Volumen: 1,45 MRD; Plus 34,3% gegeniiber dem 1. Quartal 2005

Der PEH-Konzern erzielte im ersten Quartal 2006 ein Ergebnis vor Steuern(nach Anteilen
Dritter) von 982 T€. Dies entspricht einer Steigerungsrate von +79,2% gegeniiber dem
ersten Quartal 2005. Der Gewinn nach Steuern (nach Anteilen Dritter) stieg im ersten
Quartal 2006 auf 633 T€. Damit konnte ein deutlich besseres Ergebnis als im
Vorjahresquartal erzielt werden. Die Steigerungsrate betrug im Quartalsvergleich 78,8%.
Im 1. Quartal 2006 wurde das betreute Volumen gegeniiber dem Vorjahresquartal um
34,3% auf 1,45 MRD gesteigert.

Wesentliche ErgebnisgréBen PEH-Konzern

Der kontinuierliche Ausbau der Beratungskapazitaten in den jeweiligen PEH-Konzerngesellschaften
flihrte planmaBig zu deutlich gestiegenen Provisionsertragen. Im ersten Quartal 2006 konnte eine
Steigerung um 1.153 TEURO erzielt werden. Die Provisionsertrage(netto) erreichten im ersten
Quartal 2006 3.167 T€ und lagen damit um 57,3% Uber dem Wert des Vorjahresquartals.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen des Quartals betrugen 2.152 T€ gegeniiber 1.576
T€ im ersten Quartal 2005. Damit wurden die Aufwendungen um 36,6% erhéht. Um unsere
ambitionierten langfristigen Wachstumsziele zu erreichen haben wir auch im abgelaufenen Quartal
verstdrkt in den Ausbau unserer Vertriebs- und Beratungskapazitaten investiert. Dadurch sind die
Verwaltungsaufwendungen planmaBig deutlich angestiegen. Zusatzlich hatten wir bereits im 1.
Quartal 2006 Kosten fiir die due diligence, die wir im Rahmen der Beteiligung an der VPM AG/Wien
durchgefiihrt haben.



Das Ergebnis nach Steuern (nach Anteilen Dritter) lag mit 633 T€ um 78,8% iliber dem Wert
des Vorjahresquartals von 354 T€. Damit haben wir im 1. Quartal 2006 schon ein fast so hohes
Ergebnis erzielt, wie im gesamten 1. Halbjahr 2005.

Das Ergebnis vor Steuern (nach Anteilen Dritter) war im ersten Quartal 2006 ebenfalls deutlich
besser als das Vorjahresergebnis. Es betrug 982 T€ und erhdhte sich um 79,2% gegeniiber 548 T€ im
Vorjahresquartal.

Die konsolidierten PEH-Konzerngesellschaften

Die PEH Wertpapier AG erzielte im 1. Quartal 2006 bei den Provisionsertragen (netto) ein Plus von
26,7%. Gegenliber dem Vorjahresquartal konnte das Ergebnis vor Steuern um 19,7% gesteigert
werden. Allein das erzielte Quartalsergebnis nach Steuern der PEH Wertpapier AG war héher als das
vergleichbare Vorjahresergebnis des PEH-Konzerns. Die Steigerungsrate beim betreuten Volumen
betrug + 26,7% und lag damit etwas unter der Steigerungsrate des Konzernvolumens. Die Anzahl der
Kundenberater wird an allen Standorten weiter erhdht werden.

Bei der AFiMa GmbH sind die Provisionsertrage (netto) im 1. Quartal 2006 gegeniliber dem
Vorjahresquartal um 30,4% gestiegen. Das positive Ergebnis vor Steuern konnte sich gegeniiber dem
Vorjahresquartal um 34,2% verbessern. Das verwaltete Volumen wurde um 20,1% gesteigert.

Die Absolute+Plus Ltd. erzielte im Berichtsquartal gegeniiber dem vergleichbaren Vorjahresquartal
eine deutliche Ergebnisverbesserung. Das Ergebnis vor Steuern konnte um 71,4% gesteigert werden.
Die betreuten Volumen konnten gegeniiber dem Vorjahresquartal um 22,7% gesteigert werden.

Die AXXION S.A. hat erneut ein sehr starkes konsolidiertes Volumenwachstum von +80,9%
gegeniiber dem Vorjahresquartal ausgewiesen. Die Provisionsertrage (netto) konnten mit +165,4%
ebenfalls deutlich gesteigert werden. Nachdem im Vorjahresquartal — bedingt durch den starken
Ausbau der Geschaftsaktivitaten - nur ein leichtes Plus beim Ergebnis vor Steuern ausgewiesen wurde,
konnte die AXXION im Berichtsquartal ein deutliches Plus beim Ergebnis vor Steuern erwirtschaften.
Mit diesem erfolgreichen Quartalsergebnis ist die AXXION S.A., auch im abgelaufenen Quartal, die
zweitstarkste Ertragsquelle, nach der PEH Wertpapier AG, im PEH-Konzern.

Die Svea Kuschel + Kolleginnen GmbH hat im 1. Quartal 2006 ein erfreulich positives Ergebnis
erwirtschaftet. Mit ihrem guten Quartalsergebnis hat die Gesellschaft erfolgreich zum guten
Quartalsergebnis des PEH-Konzern beigetragen. Da die Gesellschaft erst ab 31.07.2005 in der PEH-
Konzernbilanz konsolidiert wird, werden keine Vorjahresvergleichsdaten ausgewiesen.

Zum insgesamt guten PEH-Konzernergebnis des I. Quartal 2006 haben die PEH
Wertpapier AG und die AXXION S.A. die héchsten Ergebnisbeitriage erwirtschaftet. Um
unsere langfristige und ambitionierte Zielvorgabe auch weiterhin zu erreichen, werden
wir die geplanten Investitionen in den PEH-Konzerngesellschaften unverandert
vornehmen. Der Ausbau unserer institutionellen Geschiftsfelder wie auch der privaten
Vermoégensverwaltung und Kundenberatung wird ausschlieBlich an den Kundeninteressen
ausgerichtet sein. Diesen Weg wollen und werden wir auch in den nachsten Jahren
konsequent weiter fortsetzen.

Der Konsolidierungskreis des PEH-Konzerns wird ab dem nachsten Quartalsbericht zwei
weitere Gesellschaften umfassen. Bereits Ende Marz 2006 konnten wir Ihnen im Rahmen
einer Adhoc-Mitteilung berichten, dass wir uns an der VPM/AG Wien mit iiber 75 Prozent
beteiligt haben. Zwischenzeitlich haben wir mehr als 90 Prozent der Stammaktien. Wir
planen unverdndert die Beteiligungsquote an der VPM auf bis zu 100 Prozent zu erh6hen,
entsprechende Umtauschangebote haben wir an die Aktionare gesendet. Die
osterreichische Finanzmarktaufsicht FMA hat dem Beteiligungserwerb in der letzten
Woche zugestimmt. Die fiir die Finanzierung notwendige Kapitalerhohung gegen
Sacheinlage haben wir beim Handelsregister bereits angemeldet. Im Rahmen des



Beteiligungserwerbes an der VPM AG haben wir unseren Anteil an der Absolute+Plus
Zurich zum Buchwert verkauft. Bei der PB Privatbilanz AG haben wir eine
Kapitalerh6hung zum Nominalwert von 205 TEURO im Marz 2006 gezeichnet. Damit ist
unsere Beteiligung an der PB Privatbilanz AG auf iiber 80 Prozent gestiegen. Die PB
Privatbilanz AG wird wie die VPM AG ab dem 2. Quartal 2006 im Rahmen der PEH-
Konzernbilanz konsolidiert werden.

Die Einladungen fiir unsere Hauptversammlung am 10.06.2006 sind zwischenzeitlich
versendet. Alle weiteren Einzelheiten und die Tagesordnung kdonnen Sie auf unserer
Internetseite: www.peh.de downloaden. An den guten Ergebnissteigerungen der PEH
partizipieren Sie, sehr geehrte Aktiondre, direkt mit. Vorstand und Aufsichtsrat werden
der Hauptversammlung am 10. Juni 2006 eine deutliche Erhéhung der Dividende um 20
Cent auf 0,70 Euro pro Aktie vorschlagen. Dieser Vorschlag stellt mehr als eine
Verdoppelung der Dividende innerhalb von drei Jahren dar.

Alle Mitarbeiter der PEH-Konzerngesellschaften kénnen stolz darauf sein, was sie in diesem Quartal
geleistet haben. Bei stabilen Rahmenbedingungen sehen wir dem verbleibenden Geschaftsjahr
zuversichtlich entgegen. Wir sind guter Hoffhung, dass wir unser profitables Wachstum fortsetzen und
unsere Ertragsbasis weiter ausbauen kénnen.

Mit freundlichen Griissen
Martin Stlrner

Oberursel, 01. Mai 2006

Risikohinweis:

Zukunftsgerichtete Aussagen enthalten Risiken: Dieser Bericht enthélt vorausschauende
Aussagen. Vorausschauende Aussagen sind Aussagen, die nicht Tatsachen der Vergangenheit
beschreiben; sie umfassen auch Aussagen iber unsere Annahmen und Erwartungen. Jede Aussage
in diesem Bericht, die unsere Absichten, Annahmen, Erwartungen oder Vorhersagen (sowie die
zugrunde liegenden Annahmen) wiedergibt, ist eine vorausschauende Aussage. Diese Aussagen
beruhen auf Planungen, Schitzungen und Prognosen, die der PEH derzeit zur Verfiigung stehen.
Vorausschauende Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden.
Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, solche Aussagen angesichts neuer Informationen oder kiinftiger
Ereignisse weiterzuentwickeln. Vorausschauende Aussagen beinhalten naturgemaR Risiken und
Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen
Ergebnisse erheblich von vorausschauenden Aussagen abweichen. Solche Faktoren sind etwa die

Verfassung der Finanzmérkte in Deutschland, Europa, den USA und andernorts.



