Aktionarsbrief zu den Zahlen I. Quartal 2007

Sehr geehrte Damen,
sehr geehrte Herren,

ich freue mich, Ihnen (iber das erfolgreichste erste Quartal in der Geschichte der PEH berichten zu
dirfen. Die erwirtschafteten Ergebnisse liegen Gber den Daten des Vergleichsquartals des Vorjahres.

PEH-Konzern (Zahlen 1. Quartal 2007 ggii. 1. Quartal 2006):

Gewinn nach Steuern: 743 T€; Plus 17,4% ggii. dem 1. Quartal 2006

Gewinn vor Steuern: 999 T€; Plus 1,7% gegeniiber dem 1. Quartal 2006
Provisionsertrage(netto): 4.721 T€; Plus 49,1% gegeniiber dem 1. Quartal 2006
Allgemeine Verwaltungskosten: 3.202 T€; Plus 48,8% gegentiber dem 1. Quartal 2006
EBITDA: 1.035 T€; Plus 11,1% gegeniiber dem 1. Quartal 2006

Wesentliche ErgebnisgroBen PEH-Konzern

Die Provisionsertrage(netto) erreichten im ersten Quartal 2007 4.721 T€ und lagen damit um
49,1% Uber dem Wert des Vorjahresquartals. Mit dieser erfreulichen Steigerung erzielten wir die bis
dato héchsten Einnahmen fiir ein erstes Quartal in der Geschichte der PEH. Mit Ausnahme der PB
Privatbilanz AG konnten alle konsolidierten Konzerngesellschaften zu diesem Einnahmenrekord
nennenswert beitragen. Die hochsten Steigerungsraten, im Vergleich zum Vorjahresquartal, erzielten
die AXXION S.A. und die Svea Kuschel + Kolleginnen GmbH.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen des Quartals betrugen 3.202 T€ gegeniber 2.152
T€ im ersten Quartal 2006. Damit wurden die Aufwendungen um 48,8% erhoéht. Mit diesen erneut
deutlich gestiegenen Aufwendungen haben wir in den unverandert kraftigen Ausbau unserer
Kerngeschaftsfelder investiert.

Das Ergebnis vor Steuern (nach Anteilen Dritter) war im ersten Quartal 2007 nur leicht besser
als das Vorjahresergebnis. Es betrug 999 T€ und erhdhte sich um 1,7% gegeniiber dem
Vorjahresquartal.

Das Ergebnis nach Steuern (nach Anteilen Dritter) lag mit 743 T€ um 17,4% lber dem Wert
des Vorjahresquartals von 633 T€.

Ein hoher Anteil der kraftig gestiegenen Investitionen dient dem strategischen Ziel, die Anzahl privater
Kunden nachhaltig auszubauen und weitere Marktanteile in diesem — zwischenzeitlich wieder hart
umkampften — Markt zu gewinnen. Die konsolidierten Konzerngesellschaften AFiMa GmbH, PB
Privatbilanz AG, PEH Wertpapier AG, VPM AG, Svea Kuschel + Kolleginnen GmbH haben den
Schwerpunkt ihrer Aktivitdaten in diesem Bereich. Der bis dato unverandert starke Ausbau der direkten
Beratungskapazitaten fir private Kunden hat zu einer tberproportionalen Steigerung der allgemeinen
Verwaltungsaufwendungen gegeniiber dem Vorjahresquartal gefiihrt. Auch in der Vergangenheit
haben diese Aufwendungen nicht immer unmittelbar direkt hdhere Einnahmen generiert. Allerdings
miissen, mit zeitlicher Verzégerung, mittelfristig durch diese Investitionen auch deutlich héhere
Einnahmen in diesem Bereich erzielt werden. Nur dann kdnnen und werden wir das Investitionstempo
fur diesen Bereich im jetzigen AusmaB beibehalten. Selbstverstandlich tiberpriifen wir die Aufwand-
Ertrags-Relation (CIR) im Rahmen unserer Kosten- und Risikokontrolle fortlaufend und werden die
Aufwendungen gegebenenfalls zeitnah anpassen.



Um die nachste Ertragsstufe zu erreichen, werden wir in der Organisationsstruktur der PEH
Wertpapier AG und der VPM AG strategisch notwendige MaBnahmen umsetzen. Zukiinftig werden wir
Vermdgensberatung und Vermégensverwaltung fiir private Kunden nur noch unter dem Namen PEH
Wertpapier AG anbieten. Die PEH Wertpapier AG wird einen Teil ihrer zukiinftigen Aufwendungen in
den Ausbau des Bereiches institutionelle Kunden und in eine Produktoffensive fiir PEH-Fonds
investieren. Mit diesen Investitionen wollen wir uns vor allem zusatzliche Wachstumschancen
erschlieBen.

Das erfolgreichste erste Quartal in der Geschichte der PEH zeigt, dass die PEH-Konzernstruktur im
aktuellen Umfeld gut aufgestellt ist, um weiterhin erfolgreich zu agieren. In Anbetracht unserer guten
Positionierung und den strategischen Investitionen sind wir unverandert zuversichtlich, dass wir
unsere mittel- und langfristigen Wachstumsziele erreichen kdnnen.

Ich wiirde mich sehr freuen, Sie auf unserer diesjahrigen Hauptversammlung am 09.06.2007 in
Oberursel begriiBen zu diirfen.

Mit besten Griissen

Martin Stlrner

Oberursel, Mai 2007

Risikohinweis:

Zukunftsgerichtete Aussagen enthalten Risiken: Dieser Bericht enthélt vorausschauende
Aussagen. Vorausschauende Aussagen sind Aussagen, die nicht Tatsachen der Vergangenheit
beschreiben; sie umfassen auch Aussagen iber unsere Annahmen und Erwartungen. Jede Aussage
in diesem Bericht, die unsere Absichten, Annahmen, Erwartungen oder Vorhersagen (sowie die
zugrunde liegenden Annahmen) wiedergibt, ist eine vorausschauende Aussage. Diese Aussagen
beruhen auf Planungen, Schiatzungen und Prognosen, die der PEH derzeit zur Verfiigung stehen.
Vorausschauende Aussagen beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden.
Wir dbernehmen keine Verpflichtung, solche Aussagen angesichts neuer Informationen oder kiinftiger
Ereignisse weiterzuentwickeln. Vorausschauende Aussagen beinhalten naturgemaR Risiken und
Unsicherheitsfaktoren. Eine Vielzahl wichtiger Faktoren kann dazu beitragen, dass die tatsachlichen
Ergebnisse erheblich von vorausschauenden Aussagen abweichen. Solche Faktoren sind etwa die

Verfassung der Finanzmérkte in Deutschland, Europa, den USA und andernorts.



